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SAISINAJUMI UN APZIMEJUMI

CDS - kreditriska mijmainas ligums (credit default swap)

CISS — ECB saliktais sistemiska stresa raditajs (composite indicator of systemic stress)
ECB - Eiropas Centrala banka

ES — Eiropas Savieniba

ENR — ekonomiska noskanojuma raditajs (economic sentiment indicator)

EURIBOR - eiro starpbanku kreditu procentu likmju indekss (Euro Interbank Offered Rate)
FKTK — Finan$u un kapitala tirgus komisija

FSI — finansu stresa indekss

IKP — iek§zemes kopprodukts

PCI - patérina cenu indekss

RIGIBOR - latu starpbanku kreditu procentu likmju indekss (Riga Interbank Offered Rate)
ROE — pasu kapitala atdeve (return on equity)

SVF — Starptautiskais Valiitas fonds

1* — tiesi versta sakariba ar risku

—1* — pretgji versta sakariba ar risku
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KOPSAVILKUMS

Saja diskusijas materiala analiz&ta risku tiklveida diagramma, kas tiek izmantota ka
papildu analizes riks finansSu stabilitates risku monitoringam un noveértésanai Latvija.
Risku tiklveida diagrammas mérkis ir vienkopus atainot svarigakos finansu
stabilitates riskus noteiktas risku kategorijas un to parmaigu virzienu. Risku
tiklveida diagramma un katrai risku kategorijai atbilstosa indeksa un ta komponentu
dinamika Jauj vizualiz€t un analiz€t ar&jo un ieks€jo makrofinansialo risku attistibu
un kreditiestazu sektora ievainojamibas parmaingas Latvija, noveértgjot nefinansu
sabiedribu un majsaimniecibu kreditrisku, kreditiestazu pelnitsp&jas un maksatsp&jas
riskus, ka arT finans€juma un likviditates riskus.

Diskusijas materiala sniegts ieskats risku tiklveida diagrammas izmantoSana un
izveidoSanas metodologija citas valstis. Aprakstits ari S$adas diagrammas
izveidosanas process Latvija un veikts izv€leto risku kategoriju un raditaju apskats.
Diskusijas materiala secinats, ka risku tiklveida diagrammas vesturisko noveértejumu
test€Sanas rezultati bijusi apmierino$i. 2008. un 2009. gada risku ftiklveida
diagrammas risku kategoriju vértejumi signaliz&ja par draudiem finanSu stabilitatei,
savukart risku kategoriju indeksi un to komponenti lava identificét finansu
stabilitates risku akumuléSanas un TstenoSanas jomas.

Atslégvardi: finanSu stabilitate, risku tiklveida diagramma, risku kategorijas,
finansu sistémas stabilitates monitorings, finansu sist€mas stabilitates novertéjums

JEL kodi: E32, E44, E58, G10

Diskusijas materiala izteiktie secinajumi atspogulo autoru — Latvijas Bankas Finansu stabilitates
parvaldes darbiniecu — viedokli, un autores uzpemas atbildibu par iespgjamam pielautajam
neprecizitatem.
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2008. un 2009. gada globala finanSu krize aktualiz€ja finanSu stabilitates
novert€juma un monitoringa svarigumu, ka ari ekonomisko un finanSu norisu
savstarpgjas ietekmes analizes nepiecieSamibu. Loti svariga kluvusi sist€miska
pieeja finansu sist€mas risku attistibas noveérteésanai.

Viena no galvenajam finansSu stabilitates analizes metodém bija un joprojam ir
finanSu stabilitates raditaju kopas monitorings un analize. Plasak zinamie finansu
stabilitates raditaju kopumi ir SVF izstradatie finansSu stabilitates raditaji (Financial
Soundness Indicators; IMF (10)), kas ietver 40 finanSu institlicijas, nefinansu
sabiedribas, majsaimniecibas, tirgus likviditati un nekustama ipaSuma tirgu
raksturojoso raditaju, un ECB izveidotais makroprudencialo raditaju kopums
(Macro-prudential Indicator; L. Mertinena (L. Morttinen), P. Poloni (P. Poloni),
P. Zandarss (P. Sandars) u.c. (14)), kura ieklauts loti plass ieks€jo, argjo un kaitigas
ietekmes (contagion) faktorus raksturojoso raditaju loks. Lai gan finanSu stabilitates
raditaju kopas monitorings tiek veikts vairaku valstu centralajas bankas, lielais
raditaju skaits, riska Itmeni raksturojoSo sliek$pu trikums, ka ar1 dazadi un nereti
pretrunigi signali, ko sniedz liela raditaju skaita dinamika, nelauj istenot kompleksu
pieeju finanSu sist€mas stabilitates novertéSanai.

Tapeéc pedejos gados izstradatas un plasi izmantotas vairakas metodes raditaju
apvienoSanai viena sistéma vai viena raditaja ar mérki veikt kompleksu finansu
stabilitates monitoringu un novértéSanu. Bitiska $adu metozu iezime ir arl iesp&ja
atainot finanSu stabilitates stavokla wvai svarigako finanSu stabilitates risku
parmainas, tadgjadi izmantojot to ka komunikacijas riku. Pamata §is metodes var
sadalit tris grupas: stabilitates vai stresa indeksi, riska paneli un risku tiklveida
diagrammas (talak teksta — risku diagramma).

Finansu stresa vai finanSu stabilitates indeksi ir viens no izplatitakajiem finansu
sistémas stavokli raksturojosajiem kvantitativajiem rikiem. Sie indeksi tiek izveidoti,
balstoties uz finansu tirgus, ka ar1 banku bilancu un darbibas raditajiem. Piem&ram,
M. lIlings (M. Illing) un J. Liu (Y. Liu) (8) izveidojusi Kanadas finanSu stresa
indeksu, kas ietver banku sektora, valiitas, akciju un obligaciju tirgus raditajus.
E. Hangele (E. Hanschel) un P. Monéns (P. Monnin) (6) izstradajusi Sveices banku
sisteémas stresa indeksu, kas balstas uz kreditiestazu bilancu raditajiem, starpbanku
tirgus datiem un uzraudzibas informaciju. J. V. van den Ends (J. W. Van den End)
(16) no De Nederlandsche Bank izveidojis finansu stabilitates apstaklu indeksu, kas
ietver ne tikai bilan¢u un tirgus raditajus, bet arT dazus makroekonomiskos raditajus.
Eiro zona plasi tiek izmantots ECB saliktais sisteémiska stresa raditajs (CISS), kas
noverte stresa stavokli naudas, obligaciju, akciju un valiitas tirgii, ka arT finansu
sektora (D. Hollo (D. Hollé), M. Krémers (M. Kremer) un M. Lo Duka
(M. Lo Duca) (7)). Ar1 Latvijas Banka kop$ 2009. gada izmanto Latvijas finansSu
stresa indeksu ka vienu no finanSu stabilitates monitoringa sisttmas elementiem
(N. Sinenko, D. Titarenko un M. Arin§ (15)). Latvijas FSI balstas uz kreditiestazu
bilancu raditajiem un tirgus datiem. Lai gan FSI ir noderigs riks atram finansu
sistémas stavokla kopvertéjumam, finansu stabilitates jédziens ir parak daudzpusigs,
lai to var€tu raksturot ar vienu raditaju. Turklat nereti FSI nelauj identificét, kura no
finan$u sistémas sastavdalam ir stresa avots.

Vel joprojam reti tiek izmantoti riska paneli (heat maps), kas ataino risku kategoriju
vai riskus raksturojoSo raditaju ievainojamibas pakapi, balstoties uz ieprieks
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noteiktajiem slieck$niem (#hresholds). ST metode prasa sliek$nu izvéli visu riska
paneli ieklauto raditaju riska Iimena noteikSanai. Tadgjadi tas izmantoSanu ierobezo
apjomigs un liela méra uz ekspertu veértgjumu balstits riska panela izveidoSanas
process, kam attieciba uz kreditiestazu un finanSu datiem bieZi triikst empiriska
pamatojuma. Riska paneli nereti tiek izmantoti iek$§a analizé. Lidz ar
makroprudencialas analizes attistibu riska panela izmantoSana pieaugs, jo tas ir €rts
riks sisteémisko risku pakapes un tas parmainu att€losanai.

Risku diagramma dod iesp&u vienlaikus analizét vairakas risku dimensijas
(pieméram, dazadas risku kategorijas un apstaklus), vienlaikus saglabajot kompleksu
pieeju finanSu stabilitates risku novértéSanai. Péc SVF risku diagrammas — globalas
finanSu stabilitates kartes — public€Sanas 2007. gada (IMF (9)) risku diagrammas
tika izstradatas vairaku valstu centralajas bankas. Svarigi atzimét, ka risku
diagrammas tiek izmantotas ari ka komunikacijas riks, jo tas vienkopus att€lo
svarigakos finansu stabilitates riskus. 2013. gada arT Latvijas Banka izstradaja risku
diagrammu finansu stabilitates novért€Sanai un monitoringam Latvija, un tas
apraksts tika publicéts "Finansu Stabilitates Parskata" 2013/2014 (Latvijas Banka

(13)).

Diskusijas materiala mérkis ir aprakstit risku diagrammas metodologiju Latvija,
pieverSot uzmanibu gan starptautiskajai praksei $ada veida diagrammu izmantoSana,
gan arT Latvijas risku diagrammas izveido$anas metodologijas Tpatnibam.

Diskusijas materiala 1. nodala aplikotas citu valstu centralo banku un institliciju
izstradatas risku diagrammas, to veidoSanas metodologija un lictoSanas meérki.
2.nodala aprakstita Latvijas finanSu stabilitates risku diagrammas un risku
kategoriju indeksu izveido$anas metodologija, pamatota risku kategoriju un raditaju
izvele, aplukotas raditaju un kategoriju novert§juma noteikSanai izmantotas pieejas,
ka ar1 risku diagrammas noveért€§juma interpretacija. 3. nodala sniegti risku
diagrammas rezultati un atspogulota risku kategoriju indeksu dinamika. Nosléguma
sniegti autoru secinajumi par risku diagrammas lietderibu finansu sisteémas
stabilitates novertésana un monitoringa Latvija.

1. RISKU DIAGRAMMU IZMANTOSANA: STARPTAUTISKA PIEREDZE

Peéc globalas finansu stabilitates kartes izveidoSanas 2007. gada (IMF (9)) un tas
regularas publice€Sanas Global Financial Stability Report, lai komunikacijas noliikos
grafiski att€lotu finansu stabilitati ietekmé&joSos riskus un apstaklus, risku
diagrammas kliist arvien popularaks finansu stabilitates monitoringa, noveértgjuma
un komunikacijas riks. Risku diagrammas izstradajis ne tikai SVF (P. Datelss
(P. Dattels), R. Makogrina (R. McCaugrin), K. Mijadzima (K. Miyajima) u.c. (5)),
bet arT Norvégijas (G. A. Dals (G. 4. Dahl), T. Birkelanne Klostere (7. Birkeland
Kloster), U. Lasena (U. Larsen) u.c. (4)), Zviedrijas (K. Jensons (K. Jénsson) un
K. Leuna (C. Leung) (11)), Somijas (Bank of Finland Bulletin (1), 1. Kaukoranta
(I. Kaukoranta) (12)), Jaunz€landes (P. Bedfords (P. Bedford) un K. Blors
(C. Bloor) (2)) un citu valstu centralas bankas.

Risku diagrammu kopg€ja iezime ir to grafiskais att€lojums (sk. 1. att.). Parasti
diagrammai ir 5-6 asis, uz kuram atziméts izvéléto risku kategoriju vai apstaklu
(pieméram, kreditrisks, monetarie un finansu apstakli u.tml.) noveértgjums.
Kategorijas vertejums diagrammas centra nozimée loti zemu riska limeni, savukart, jo
tuvak ar€jai diagrammas robezai ir riska novert§jums, jo augstdks ir risks.
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SalidzinaSanas noliikos risku diagramma parasti ieklauj divu vai triju periodu risku
novertejumus. Biezi vien risku kategorijas indeksi laika gaitd atainoti atseviSkos
attelos.

Risku diagrammas piemeérs

1. risks

5. risks 2. risks

e |. periods
= 2. periods 4. risks

3. risks

Savukart risku diagrammas veidoSanas metodologija, ka art risku kategoriju un taja
ieklauto raditaju izveéle valstis, kuras izmanto risku diagrammu, ir loti atskiriga.
Vairakas institiicijas norada, ka aprékinatais risku kategoriju noveértgjums varétu tikt
korigéts ar ekspertu vertgjumu.

Radttaju un risku kategoriju izvéli nosaka katras valsts finansu sist€mas Tpatnibas un
datu pieejamiba. Parsvara valstu centralas bankas noveérte makroekonomiskos
apstaklus (biezi vien tie ir sadaliti iek$€ja un ar€ja makroekonomiskaja vidg),
situaciju finanSu tirgos, majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu stavokli (vai banku
kreditrisku kopuma), banku pelnitsp&ju un maksatsp&ju, ka ar1 tirgus, finansg¢juma
un likviditates riskus. Saja zina atskiriga ir SVF kategoriju izvéle, jo SVF risku
diagramma tiek noverteta globala, nevis atseviskas valsts finansu stabilitate.

Metodologijas zina visizplatitakas pieejas datu apstrade ir procentilu izmanto$ana un
noverojumu standartizacija. Datu apstradé izmantojot procentiles, tos sakarto un
sadala vienada lieluma grupas, kur grupu skaitu nosaka izveleta novertejumu skala.
Raditaja vertibas tiek vertétas salidzinajuma ar 83 raditdja vesturiskajiem
noveérojumiem.

Procentilu metode tiek lietota gan SVF globalas finansu stabilitates kart€, gan
Norvégijas centralas bankas risku diagrammas. Abos gadijumos tiek lietotas
11 vertgjumu (no "0" Iidz "10") grupas, kur lielaks verte§jums atbilst augstakam
riskam. Bitiska ir procentilu vérté§juma izmantotas izlases izvéle. Norvégijas
centralas bankas risku diagramma procentiles vertejums tiek noteikts, balstoties uz
pilnu izlasi, icklaujot arT pasus jaunakos novérojumus. Saja pieeja vértgjums var
mainities, gan pieaugot riskam, gan mainoties apskatamo datu medianai jauno
ekstrémo noveérojumu del. Savukart SVF procentiles noteikSanai lieto fiks€to izlasi,
nepaplasinot to ar jaunajiem nove€rojumiem, nodrosSinot salidzinamibu ar agrako
periodu risku diagrammam. Tomér §1s pieejas trukumi atklajas, kad jaunas raditaja
vertibas bitiski parsniedz vesturisko diapazonu. Pirmkart, vert€§jums "5" wvairs
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neatbilst vesturiskajai videjai vertibai, apgritinot verte§juma interpretaciju. Otrkart,
turpinoties butiskam riska pieaugumam, procentilu vertgjums palieck nemainigs,
nenoradot uz turpmako situacijas pasliktinaSanos, un tas var biit kritiski krizes
padzilinaSanas perioda.

Jaunzglandes centrala banka risku diagrammas veidoSana raditajiem izmanto
standartizaciju (raditaja vertibas un izlases vidgja starpiba tiek izdalita ar
standartnovirzi). Standartizétas raditaju vertibas tiek agregétas, lietojot uz ekspertu
vertejumu balstitos svarus. Lai parveidotu agregeta raditaja vertibas procentil€s, tiek
pienemts, ka tas atbilst Studenta sadalijumam. Pieskirot riska vertgjumus no "1" lidz
"9", tiek izmantoti dazada garuma intervali, lai vert€§jums "4" atbilstu medianai,
savukart "1", "8" un "9" atbilstu reti sastopamiem noverojumiem.

Papildinot globalas finansu stabilitates karti ar valsts finansSu stabilitates kartes
izveidoSanu, SVF raditaju verte§juma noteikSanai izmantoja standartizacijas metodi
(R. Servantess (R. Cervantes), F. Dzesakuls (P. Jeasakul), Dz. Malonijs
(J. Maloney) u.c. (3)). Butiski, ka, lai gan valsts finanSu stabilitates kartes
izveidoSana raditaju izv€le un to novértéSanas metodologija nav izvéléta atbilstosi
konkrétas valsts finanSu stabilitates Tpatnibam, ta lauj panakt salidzinamu rezultatu
sasniegSanu vairakam valstim.

Somijas centrala banka risku diagrammas veidoSana katras riska kategorijas
vertejumam izmanto tikai vienu raditaju, pamatojot $adu izvéli ar to, ka uz nelielu
mainigo skaitu balstits vert€§jums biis caurredzamaks. Mainigo standartizacija lauj
izvairities no kumulativas sadalijuma funkcijas transformacijas nevélamas pasibas
palielinat nelielas svarstibas. Savukart salidzinajuma ar procentilu metodi trikums ir
lielaka vertejuma jutiba pret jauniem noverojumiem, ja tie atrodas arpus vésturiska
noveérojumu diapazona.

Zviedrijas centralas bankas izveidotaja risku diagramma izvéleto raditaju vertejumi
tiek agregé€ti ar vienadiem svariem risku kategoriju vért€§jumos (skala no "0" Iidz
"8"). Lielai dalai raditaju vert€jums balstas uz novirzém no ilgtermina vidg€jas
vertibas. Raditaju maksimala, minimala, ka art ilgtermina vidgja vertiba biezi tiek
noteikta ar ekspertu vertgjumu.

2. LATVIJAS FINANSU STABILITATES RISKU DIAGRAMMAS IZVEIDOSANAS
METODOLOGIJA

2013. gada, balstoties uz SVF un citu valstu centralo banku pieredzi, Latvijas Banka
izstradaja risku diagrammu ka papildu analizes riku finansu stabilitates risku
monitoringam un novérté$anai Latvija. Sis risku diagrammas mérkis ir vienkopus
atainot svarigakos aktualos finanSu stabilitates riskus un to parmainu virzienu.

2.1. Risku kategoriju un raditaju izvele

Tika defin&tas seSas risku kategorijas:

— 1iekS$zemes makroekonomiskie riski;

— argjie makrofinansialie riski;

— nefinan$u sabiedribu kreditrisks;

— majsaimniecibu kreditrisks;

— kreditiestazu likviditates un finans€juma risks;
— kreditiestazu maksatsp€jas un pelnitspgjas risks.
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Katra risku kategorija ieklauti 7-9 raditaji, kas vislabak raksturo konkréta riska
tendences un parmainas.

Iekséjas makroekonomiskas vides parmainas finansu stabilitates stavokli ietekmé
dazadi, galvenokart izraisot kreditnémeju maksatsp€jas parmainas un tadejadi
ietekméjot kreditiestazu kreditportfela kvalitati un pelnitsp€jas raditajus. IekSzemes
makroekonomikas situacijas vért€Sanai tiek izmantoti Latvijas ekonomiskas
aktivitates raditaji, darba mekl&taju Ipatsvars, patérina cenu inflacija un tekosa konta
bilance. Nemot véra to, ka nelabvéligas fiskalas situacijas un augsta privata sektora
daudz spécigaka, riska kategorijas vertéSanai izmantoti arl valsts un privata sektora
parada Iimena un ta parmainu raditaji (raditaju sarakstu sk. pielikuma).

Aréjas makrofinansialas vides riski saistiti ar aréjiem Sokiem (piemé&ram, galveno
tirdzniecibas partnervalstu ekonomiskas attistibas paléninasanas, arvalstu finansSu
tirgu satricinajumi, ES valstu fiskalas situacijas pasliktinasanas), kas varétu negativi
ietekmét iekSzemes makroekonomisko vidi un tadgjadi ari kreditiestazu aktivu
kvalitati un pelnitspéju. Aréja pieprasijuma parmainas raksturo imports galvenajas
tirdzniecibas partnervalstis. Nemot veéra lielo ES tautsaimniecibas attistibas ietekmi
uz Latvijas ekonomiskajiem procesiem, ar&jo makrofinansialo risku kategorija
ieklauti vairaki kop&jie ES valstu ekonomisko un fiskalo situaciju raksturojosie
raditaji. FinanSu tirgus situacijas noverte€Sanai tiek izmantots ECB izstradatais
saliktais sistemiska stresa raditajs (composite indicator of systemic stress; CISS).

Kreditiestazu Kkreditriska noveért§jums ir viens no svarigakajiem finansu
stabilitates monitoringa un novért€§juma posmiem, jo Latvijas kreditiestazu aktivos
doming krediti rezidentiem. Nemot véra majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu
kreditriska nozimi, ka arl majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kreditéSanas
attistibas atSkiribas Latvija, majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kreditriski tiek
verteti atseviskas riska kategorijas. NefinanSu sabiedribu kreditriska kategorija
aiznéméju kreditsp&jas noverteésanai ieklauta nefinansu sabiedribu rentabilitate un
procentu maksajumu segums, savukart aiznéméju kreditspéjas parmainu ietekmes uz
kreditiestazu bilanc€m analizei — kreditportfela kvalitates raditaji. Nefinansu
sabiedribu saistibu sloga novertésanai izmanto vairakus raditajus, pieméram, parada
attiecibu pret pasu kapitalu, ka arT kreditu atlikuma attiecibu pret IKP un §is
attiecibas novirzi (credit-to-GDP gap). Lai novertetu iespgjamo riska koncentraciju
noteikta nozar€ (pieméram, nekustama Tpasuma tirgii), nefinansu sabiedribam tiek
aprekinats Herfindala—HirSmana (Herfindahl-Hirschman) indekss. Majsaimniecibu
kreditsp&jas novertéSanai ieklauta reala neto alga, darba mekl€taju ipatsvars un
procentu maksajumu attieciba pret riciba esosajiem ienakumiem. Majsaimniecibu
saistibu sloga noverté€Sanai izmanto majsaimniecibu parada attiecibu pret riciba
esoSajiem ienakumiem, ka arl tas novirzi. Majsaimniecibu kreditriska kategorija
ieklauts majoklu pieejamibas indekss. Lai novértétu aiznémé&ju kreditsp&jas
parmainu ietekmi uz kreditiestazu bilanceém, tiek analizéti kreditportfela kvalitates
raditaji arm majsaimniecibu kreditriska kategorija.

Likviditates un finanséjuma risku kategorija lauj novertet kreditiestazu
finans€juma pieejamibas un ta piesaistes izmaksu parmainu ietekmi uz finansu
stabilitati. Papildus tradicionalajiem likviditates un finans€juma risku novertéSanas
raditajiem, pieméram, FKTK aprékinatajam likviditates raditajam, noguldijumu
atlikuma pieaugumam, kreditu atlikuma attiecibai pret noguldijumu atlikumu, tiek
izmantoti dazi Latvijas kreditiestazu risku novérteésanai specifiski raditaji. Nemot
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vera Ziemelvalstu banku meitasbanku un filialu lielo 1patsvaru Latvijas kreditiestazu
kopg€jos aktivos, Saja kategorija ieklauta ne tikai Latvijas CDS prémija, bet ari
Ziemelvalstu banku attiecigo prémiju vidgjais svertais raditajs, kas netieSi var
noradit uz dalas Latvijas kreditiestazu finans€juma izmaksu parmainam. Lidz
2014. gadam situacijas novértéSanai starpbanku tirgd tika izmantota RIGIBOR un
EURIBOR starpiba. Sakot ar 2014. gadu, Sis raditajs aizstats ar eiro uz nakti
izsniegto kreditu procentu likmes vésturisko svarstigumu'. Ievérojot nerezidentu
noguldijumu nozimigumu piesaistitaja finans€juma dalai no Latvijas kreditiestadém
un ar to saistitos potencialos riskus Latvijas tautsaimniecibai un kreditiestazu
sektoram (pieméram, Tstermina aréja parada picaugums, reputacijas risks), Saja
kategorija ietverts ar1 raditajs, kas atspogulo, kada dala no rezidentu aktiviem tiek
finanséta ar cita veida finansu Iidzekliem (rezidentu noguldijumi un citas saistibas
pret rezidentiem, bruto matesbanku finans€jums un kapitals).

Kreditiestazu maksatspéjas un pelnitspéjas risku novertejums parada
kreditiestazu sp&ju absorbét Sokus un nepiecieSamibas gadijuma nodroSinat
pietickamu  kapitalu zaud&umu absorbésanai. Kreditiestazu pelnitsp&jas
novertéSanai Latvijas risku diagramma izmanto kapitala atdeves raditaju (ROE),
vispargjo procentu likmju starpibu un neto izdevumus uzkrajumiem. Savukart
maksatspjas risku analizei tiek izmantoti Latvijas kreditiestazu kapitalizacijas
Iimeni raksturojoSie raditdji, uzkrajumu norma un neto kreditu ar maksajumu
kavéjumu attieciba pret kapitalu.

2.2. Raditaju un risku kategoriju vértéjuma noteik§ana un interpretacija

Aprekinos tiek izmantoti ceturkSna dati, sakot ar 2002. gadu (vai ar bridi, kad dati
kluvusi pieejami, ja tie pieejami ar vélaku datumu). Sadu perioda izvéli nosaka gan
Latvijas tautsaimniecibas un finanSu sektora nozimigas strukturalas parmainas
20. gs. 90. gados, attistibas stabilizacija péc butiskam un biezam svarstibam, gan ari
lielaka izv€leto raditaju skaita pieejamiba.

Katrs raditajs tiek novertéts ar vienu no trim metodém atkariba no raditaja laikrindas
sadalfjuma un ta ekonomiskas interpretacijas. Ja raditaja dati nav stipri asimetriski
un to empiriskajam sadalfjumam nepiemit smagas astes”, tick izmantota standarta
metode: augosa seciba sakartotas raditaja vertibas sadalitas 11 intervalos ar vienadu
noverojumu skaitu (procentil€s). Katra procentilu grupa atbilst riska vertéjumam no
"0" lidz "10", vidgjais intervals satur medianu un atbilst veért§jumam "5".

Ja raditaja sadalfjums ir loti nesimetrisks vai ar smagam astém, tiek lietota uz
medianu balstita alternativa metode: vid€jais intervals satur medianu un atbilst
vert§jumam "5", pargjie noveérojumi sadaliti 10 intervalos. Intervalu garums no
raditaja minimalas vertibas 1idz vidéjam intervalam atskiras no intervalu garuma no
vidgja intervala lidz raditaja maksimalajai veértibai.

Vairaku raditaju noveértésana izmanto ar1 ekspertu sniegto vert€jumu.

Ja, raditaja vertibai samazinoties, risks pieaug, aprékinos izmantotas vertibas reizina ar
(=1). Nemot véra, ka atsevisku raditaju sakariba ar finanSu stabilitates riskiem nav

! P&c Latvijas pievienoanas eiro zonai lata starpbanku procentu likmes vairs nepastav.

* Gadijuma lieluma sadalijumam ir smagas astes, ja varbiitibas, ka gadijuma lielums pienems
ekstremali lielas vai mazas vertibas, butiski parsniedz normala sadalfjuma lidzigas varbiitibas,
par ko liecina, pieméram, ekscesa raditajs.




RISKU TIKLVEIDA DIAGRAMMAS IZMANTOSANA SVARIGAKO FINANSU STABILITATES RISKU PARMAINU NOVERTESANAI
12015

lineara (piem&ram, gan loti strauj§ IKP izaugsmes temps, gan ta kritums liecina par
draudiem finanSu stabilitatei), izmantotas So raditaju novirzes no iepriekS noteikta
Itmena.

Pirms risku kategorijas kopvértéjuma iegtiSanas katram raditdjam kategorija ir
noteikts vertejums no "0" lidz "10" (augstaks vert€§jums nozimé augstaku risku).
Vertejums "5" parada noveérojumu vésturisko vid€jo vertibu (historical benchmark)
un nav automatiski uzskatams par normalu riska vai ievainojamibas Iimena
vertéjumu. Atseviskos gadijumos raditaju vert&jums varétu tikt korigéts ar ekspertu
vert§jumu.

Kategorijas kop€jais vert€jums ir kategorija ieklauto raditaju vert€jumu aritméetiskais
vidgjais (visiem raditajiem ir vienads svars kategorija). Dazadu svaru pieskirSana
prasttu raditaju svariguma un ietekmes pakapes uz finansu stabilitati noteikSanu, ta
pastiprinot subjektivitati. Turklat katra raditaja nozime ar laiku mainas, tadgjadi
risku kategoriju verte§jumi laika gaita nebttu pilniba salidzinami. Latvijas risku
diagramma tikai argjo makrofinansialo risku kategorija ECB izstradatajam CISS ir
lielaks svars neka pargjiem raditajiem, jo Sis raditajs noverte stresa stavokli nevis
viena, bet vairakos svarigos eiro zonas finanSu sist€émas segmentos — naudas,
obligaciju, akciju un valitas tirgd, ka art finansu sektora.

Latvijas finansu stabilitates risku veértg§jumu kopsavilkums paradits 2. attéla. Svariga
ir pareiza risku diagramma att€loto veért§jumu interpretacija. Kategorijas vert&jums
"0" ir diagrammas centra, "10" — uz ar€jas robezas; augstaks kategorijas vertejums
nozimé augstaku risku. Vertejums "5" parada noverojumu vésturisko vid€jo vertibu,
proti, risku kategorijas Iimeni, kas Latvijas tautsaimniecibai bija raksturigs noveérojuma
perioda. Tas nav automatiski uzskatams par normalu riska vai ievainojamibas Iimena
vert§jumu un nav arl interpretg§jams ka ilgtermina lidzsvara Iimenis. Risku
diagramma nenoveérté absoliito riska lielumu konkrétaja perioda. Risku kategorijas
tiek novertetas salidzinajuma ar retrospektivam veésturiskam vertibam, tadejadi risku
Iimeni tiek noverteti tikai attieciba pret to vesturisko vid€jo vertibu vai
salidzinajuma ar izveléto periodu (ieprieks€jais ceturksnis, iepriekséja gada
atbilstosais periods utt.). Tad€jadi risku diagramma nosaka nevis finansu stabilitates
stavokli, bet ta parmainu virzienu. Paradoties jaunakiem raditaju nov€rojumiem,
kategoriju vert€jumi (un art to vesturiskas videjas vertibas) tiek parverteti.

2. attéls

Finansu stabilitates risku diagramma Latvija

Argjie makrofinansialie riski

Tek§zemes
makroekonomiskie
riski

Maksatsp&jasun
pelnitspgjas risks

Likviditates un Majsaimniecibu

finansgjumarisks kreditrisks

= 2013. gada 4. cet.
= 2014. gada 4. cet. Nefinansu sabiedribu kreditrisks
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Bitiski atzimét, ka kategoriju vert€jumi nav savstarpgji salidzinami (pieméram,
novertgjums "6" majsaimniecibu kreditriskam un "6" nefinanSu sabiedribu
kreditriskam nenozimé, ka So risku limenis konkrétaja perioda ir vienads).

Latvijas risku diagrammas izveido$anas process shematiski paradits 3. att€la. Taja
redzams, ka risku diagramma nav gluzi tehnisks riks, jo ekspertu viedoklim ir liela
loma katra raditaja vert§juma noteikSana (izv€loties raditaja datu transformacijas
veidu un nosakot sadalijumu intervalos) un, daudz retak, risku kategoriju vértgjuma
noteikSana (ja attiecigaja laikposma riska kategoriju vertgjumu biutiski ietekmé
faktori, kurus griiti novertet ar kvantitativam metodeém).

Risku diagrammas izveidoSanas process

Ekspertu vertejums

Kategoriju Raditaju Raditaju Kategoriju Diagrammas
izvele izvele : vertejuma vertéjuma | izveidoSana un
g id noteikSana ™  noteiklana  [*] interpretacija
6 risku kategorijas 7-8 raditaji katra Raditaja Kategorija ieklauto Risku pieauguma
kategorija (sk. transformacija raditaju vertgjumu virziens —no "0" uz
pielikumu) Raditaja laikrindas aritmétiskais vidgjais "10" (augstaks

sadalijums intervalos

Kategorijas vertgéjuma

Vert&jums nozime
augstaku risku)

AtkarTba no atra$anas korekeija ar ekspertu o

konkrétaja intervala vertejumu Kategoriju vertejumi

raditajam pieskirts nav savstarpeji

vertéjums no "0" lidz salidzinami

S Videja vertgjuma "5"
interpretacija —
vesturiska videja
vertiba

3. RISKU DIAGRAMMA FINANSU STABILITATES RISKU PARMAINU NOVERTESANAI
LATVIJA: REZULTATI

Lai paplasinatu risku diagrammas lietoSanas iesp€jas, katras risku kategorijas
vertgjums attelots atseviskos indeksos (sk. 4.-9. att.). Attelojot katra kategorija
ieklauto atseviSko raditdju devumus risku kategoriju kopvert€juma, var iegit
informaciju par galvenajiem risku parmainas izskaidrojoSajiem faktoriem.

Argjo makrofinansidlo risku analize liecina, ka 2002.-2006. gada tie pakapeniski
mazinajas, uzlabojoties izaugsmei Latvijas galvenajas tirdzniecibas partnervalstis un
darbaspéka tirgus situacijai ES (sk. 4. att.). Vienlaikus privatais parads $aja perioda
bija augsts un turpin3ja palielinaties. Augsts bija armT ES valstu uzkratais valdibas
parada limenis. 2007. un 2008. gada ar€jo risku pieaugumu veicinaja saspiléjums
finanSu tirgos, pakapeniski pasliktinoties ar1 ekonomiskajai situacijai eiro zona un
Latvijas galvenajas tirdzniecibas partnervalstis. 2008. gada beigas attistijas globala
finanSu krize. Kops 2008. gada beigam strauji pieauga ES valstu valdibas paradi,
ieztmgjot fiskalas situacijas bitisku pasliktinaSanos un radot prieksnoteikumus valsts
parada krizes eskalacijai 2011. gada otraja pusé. 2013. gada argjie makrofinansialie
riski uzradija véra pemamu samazinajumu, ko veicinaja ES valsts parada krizes
samazinasanas, finansu tirgu stabilizacija un ekonomiskas aktivitates uzlaboSanas
eiro zona. Tomer ar&jo risku novertgjums vel joprojam atrodas virs vesturiskas
vid€jas vertibas, noradot uz saméra augstu risku Itmeni. Lai gan péd&jos gados
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saglabajas vaja kredit€Sana un turpinas saistibu samazinasanas process, privata
sektora parada limenis vairakas ES valstis joprojam ir loti augsts. Eiro zonas valsts
parada krize ir norimusi, tomé&r fiskala situacija dala ES valstu v&l arvien ir
saspringta. Situacija ES darba tirgii kops 2009. gada nozimigi pasliktinajusies un
joprojam biitiski neuzlabojas.

4. attéls
Arejo makrofinansialo risku parmainu novertéjums (indeksa un ta komponentu dinamika)
10 10
9 9
8
7
CISS (punktos)

mmm Valdibas parads ES (gada parmainas; 6
% no IKP) 5
Valdibas parads ES (% no IKP)

Privatais parads (% no IKP) 4

B Privatais parads (gada parmainas;

% no IKP) 3
Bezdarba Itmenis ES (%)

mm ES ENR (punktos) (—1%) 2
Imports galvenajas tirdzniecibas 1
partnervalstis (gada parmainas; %) (—1%)

=O= Argjo makrofinansialo risku indekss 0 | 0

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Ieksgjo makroekonomisko risku dinamika liecina, ka 2008. gada sakusies finanSu
krize un strauj$ tautsaimniecibas izaugsmes tempa kritums ir iepriek$€jos gados
strauji  akumul@tas nelidzsvarotibas sekas (sk. 5. att.). 2002.-2006. gada
nelidzsvaroti straujas ekonomiskas izaugsmes, inflacijas kapuma, augosa un liela
tekosa konta deficita un parmérigi straujas krediteéSanas attistibas d€] globalo finansu
krizi Latvijas tautsaimnieciba sagaidija arkartigi nelidzsvarota un trausla stavokli.
Tadgjadi pec 2008. gada bitiski pasliktinajas ekonomisko aktivitati raksturojosie
raditaji, situacija darba tirgh, ka arT budzeta un valsts parada raditaji. Ieksgjo
makroekonomisko risku indekss liecina, ka kops 2010. gada bija vérojams noturigs

5. attels
Iek§zemes makroekonomisko risku parmainu novértéjums (indeksa un ta komponentu dinamika)
107 10
9 9
Valdibas parada parmainas (procentu 8 8
punktos)
B Valdibas parads (% no IKP) 7 7
IekSzemes kreditu atlikums (% no IKP) 6 | 7I7 | 6
B JekSzemes kreditu atlikuma un IKP

attiecibas novirze (procentu punktos)

Tekosa konta bilance (% no IKP; i

procentu punktos) 4

PCI (procentu punktos)

Bezdarba limenis (%) 3
mmm Latvijas ENR (punktos) (—1%) 5

Reala IKP gada parmainas (procentu

punktos) g mEgg =g
=0= [ck$zemes makroekonomisko risku ] | ([ILLILI] li i i
indekss 0 \ \ ! i

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
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iekSzemes makroekonomiskas situacijas uzlabojums, un tapéc 2012.-2014. gada
iekSzemes riski stabilizéjas saméra zema Itment (salidzinajuma ar vésturisko vidgjo
vertibu).

Turpmak apliikotajos indeksos atseviski indeksa komponenti (raditaju laikrindas) ir
pieejami tikai par laiku p&c 2002. gada. Periodos, kad ir pieejami dati tikai dalai
raditaju, indekss tiek rékinats, summejot pieejamos komponentus ar svariem, kas
atbilst pieejamo komponentu skaitam. So komponentu svari indeksa agrakos
periodos ir lielaki neka velakos periodos, kad kliist pieejami visi komponenti. Lai
saglabatu komponentu devumu salidzinamibu visos periodos, devumi (atskiriba no
pasa indeksa) tiek aprékinati, ar1 agrakos periodos izmantojot tadas svaru vértibas,
kadas tiek lietotas perioda, kad pieejami visi komponenti. Tap&c, att€lojot grafiski,
devumu summa nesasniedz indeksa likni periodos, kuros triikst datu par kadu no
komponentiem (sk. 6.-9. att.).

Majsaimniecibu kreditriska un nefinanSu sabiedribu kreditriska indeksi parada, ka
kreditrisks saka akumul&ties kops 2006. gada, pastavot parmerigai kredit€Sanas
attistibai (par to liecina liela un augoSa izsniegto iekSzemes kreditu atlikuma
attiecibas pret IKP novirze), ka ari palielinoties izsniegto kreditu koncentracijai
atseviSkos sektoros (sk. 6. un 7. att.). Par majsaimniecibu kreditriska pieaugumu
liecinaja ar1 bitisks majoklu pieejamibas raditaja pasliktinajums un procentu
maksajumu sloga pieaugums, kas nozimgja kreditnéméeju augstu jutigumu pret
potencialiem majoklu cenu korekciju un ienakumu krituma Sokiem. Savukart strauja
tautsaimniecibas attistiba veicinaja kreditnémé&ju maksatsp&jas uzlaboSanos
(bezdarbs samazinajas, algas un nefinansu sabiedribu rentabilitate biitiski uzlabojas
un tadgjadi palidzgja uzturét zemu kav&to kreditu ipatsvaru). 2007. gada beigas
sakoties Latvijas tautsaimniecibas attisttbas paléninajumam, ka ari uzkrato
nesabalansétibu un globalas finanSu krizes ietekmé pieredzot t.s. smago
piezemeSanos 2008. gada, kreditrisks nozimigi pieauga. 2008.-2010. gada
kreditpémeju maksatsp&ja un lidz ar to ar1 kreditiestazu kreditportfela kvalitate
butiski pasliktinajas. Kops 2010. gada beigam gan nefinanSu sabiedribu, gan
majsaimniecibu  kreditrisks pakapeniski samazinajas. Nefinansu sabiedribu
kreditriska sarukumu veicindja paradsaistibu samazinaSanas, augstaks procentu

6. attéls
Nefinansu sabiedribu kreditriska parmainu novértéjums (indeksa un ta komponentu dinamika)
10 10

Procentu maksajumu segums (%) (-1¥) 9 9
Nefinansu sabiedribu parada attieciba
pret pasu kapitalu (%) 8 8

EmE  Herfindala—HirSmana indekss
Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu 7 7
patsvars (gada parmainas; procentu 6 6
punktos)

= []gak par 90 dienam kavéto kreditu 5 5
patsvars (%)
Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu 4 4
attiecibas pret IKP novirze (procentu 3 3
punktos)

=== Nefinansu sabiedribam izsniegtie krediti 5 - 2
(% no IKP)
Nefinansu sabiedribu rentabilitate (%) 17 1
i uill

=0= Nefinaniu sabiedribu kreditriska indekss 0 ‘ 0

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
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7. attéls
Majsaimniecibu kreditriska parmainu novertéjums (indeksa un ta komponentu dinamika)
10 10
- - _ - 9 9
Ilgak par 90 dienam kavéto kreditu
patsvars (gada parmainas; procentu 8 8
punktos)
B Jlgak par 90 dienam kavéto kreditu 7
Tpatsvars (%)
Procentu maksajumu attieciba pret riciba 6
esosajiem ienakumiem (%) 5
Majsaimniecibu parada attiecibas pret
riciba esosajiem ienakumiem novirze 4
(procentu punktos)
Majsaimniecibu parada attieciba pret 3
1iciba esosajiem ienakumiem (%)
2

Majok]u pieejamibas raditajs (%)

Reala neto alga (gada parmainas; %) (—1%)
Bezdarbs (%)

Majsaimniecibu kreditriska indekss

'8 B

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

maksajumu segums un nefinanSu sabiedribam izsniegto kreditu kvalitates
uzlabojums. Savukart majsaimniecibu kreditriska sarukumu ietekmgja bezdarba
samazinajums un labaka kreditnémé&ju finansu situacija ekonomiskas izaugsmes
apstaklos, kavéto kreditu sarukums un procentu maksajumu kritums attieciba pret
riciba esoSajiem ienakumiem. Svarigi atceréties, ka risku diagramma un tas indeksi
parada risku dinamiku attieciba pret vésturisko vidéjo vertibu, nevis to absoliito
Itmeni, turklat v&sturisko vid&jo vertibu bitiski ietekmé raditaju vértibas krizes
laika. Tadejadi, nemot vera veél arvien lielo slikto kreditu ipatsvaru un augsto
bezdarba Iimeni, kreditrisks kopuma tiek veértéts ka nozimigs, lai gan ta limenis
2014. gada bija zemaks par vesturisko vidgjo vertibu.

Likviditates un finans€juma risku indeksa dinamika parada, ka attiecigie riski
palielinajas 2002.-2008. gada. To noteica gan straujas kredit€Sanas attistibas
ietekmé samazinajies kreditiestazu likvido aktivu apjoms un attiecigi ari zemaks
kredttiestazu likviditates raditajs, gan arvien lielaka piesaistito noguldijumu atlikuma
un izsniegto kreditu atlikuma starpiba, gan nerezidentu noguldijumu (potenciali
svarstigaka finans€juma avota) augstais Tpatsvars noguldijumu kopéja atlikuma, gan
ar1 valiitas riska ietekme uz situaciju starpbanku tirgii un kreditiestazu piesaistita
finans€juma pieejamibu un cenu (sk. 8. att.). 2008. gada Latvija, tapat ka visa
pasaulé, notika nozimigs likviditates un finans€juma risku pieaugums finansu
sisttma. Bitiski pasliktingjas ar1 Latvijas valdibas un Latvijas kreditiestazu
matesbanku kreditriska raditaji (uz to noradija CDS prémiju pieaugums), kas
ietekmé&ja finans€juma cenu un pieejamibu kreditiestadém Latvija. 2010. gada bija
verojama finans€juma un likviditates risku samazinasSanas, ko veicindja gan
tautsaimniecibas atveseloSanas, gan biutiski uzlabojusies kreditiestazu likviditates
raditaji un mazaka spriedze starpbanku tirgli. Tomér atSkiriba no pargjam risku
kategorijam finans€juma un likviditates risku samazinasanos partrauca valsts parada
krizes attistiba eiro zona 2011. gada. Risku pieaugums Latvija bija saistits ar
spriedzes kapumu Eiropas finanSu tirgos, tomér eiro zonas valsts parada krizei bija
loti ierobezota tiesa ietekme uz Latvijas kreditiestadem. Latvijas tautsaimniecibai
sakot arvien parliecinosak atveseloties, dazi tirgus dalibnieki var&ja atgriezties pie
zemakiem likviditates raditajiem. Jau 2012. gada Ziemelvalstu un Latvijas CDS
prémijas butiski samazinajas, likviditates un finansgjuma riski saka kristies. Pozitiva
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ietekme bija arT eiro ievieSanai, pirmkart, mazinot valiitas riska ietekmi, otrkart,
izraisot biitisku rezidentu noguldijumu atlikuma pieaugumu 2013. gada beigas.

8. attéls
Likviditates un finanséjuma riska parmainu noveértéjums (indeksa un ta komponentu dinamika)
10 10

3 ménesu RIGIBOR un EURIBOR 9 ol 9
starpiba (lidz 2014. gadam; procentu \
punktos)/eiro uz nakti izsniegto kreditu 8 H 8
procentu likmju vesturiskais svarstigums ! \1
(ar 2014. gadu; %) 7

B [atvijas 5 gadu CDS prémija (bazes 6
punktos)

Zviedrijas un Norvégijas matesbanku 5
5 gadu CDS prémija (bazes punktos)

mmm Rezidentu aktivu stabila finansgjuma 4
raditajs (%)

EEE Rezidentu kreditu atlikuma attieciba pret 3
rezidentu noguldijumu atlikumu (%) )
Rezidentu noguldijumu atlikuma gada
parmainas (%) (—1%) 1

mmm FKTK apréekinatais likviditates raditajs
(%) (-1%) 0

=0= Likviditates un finans&juma riska indekss 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

2007. gada beigas saka palielinaties pelnitsp&jas un maksatsp&jas risks (sk. 9. att.).
Pelpas samazinajumu veicingja gan kreditu un noguldijumu procentu likmju
starpibas sarukums, gan uzkrajumu nedroSiem kreditiem pieaugums, pasliktinoties
kreditnéméju finansialajai situacijai un attiecigi kreditportfela kvalitatei. Butiski
pasliktinajas atdeves raditaji. Lidz ar kreditriska samazinajumu kops 2010. gada
pakapeniski samazinajas ar1 Latvijas kreditiestazu maksatsp€jas un pelnitspgjas riski.
Pozitivi vertejams fakts, ka kreditiestades parvargja krizi, bitiski nostiprinot savas
kapitala pozicijas (kapitala pietickamibas raditajiem sasniedzot vesturiski augstako
Itmeni) un tadgjadi uzlabojot Soku absorb&tsp&ju.
9. attels
Maksatspéjas un pelnitspéjas riska parmainu novertéjums (indeksa un ta komponentu dinamika)
10 10
9 9
0 % ¢
Vispargja procentu likmju starpiba i \)"
darfjumu atlikumiem (procentu punktos) 7 11 7
=1%)

EmE  Neto izdevumu uzkrajumiem attieciba pret 6 6
finansialas darbibas pelnu (%) 5 5
ROE (%) (-1%)

Neto kreditu ar maksajumu kavéjumu 4 4
ilgaku par 90 dienam attieciba pret
kapitalu (%) 34 3
Uzkrajumu norma (%) (—1¥)
Kapitala un rezervju attieciba pret 21 2
aktiviem (%) (—1%) . .
B 1. l[imena pamatkapitala raditajs (%) (—1%)
=O= Maksatsp&jas un pelnitsp&jas risku indekss (y 0

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Analizgjot risku kategoriju indeksu dinamiku kops$ 2002. gada, nosaciti var nodalit
Cetrus finansu stabilitates risku attistibas periodus (sk. 10. att.). Pirmskrizes perioda
risku attistiba bija dazada. No 2002. gada lidz 2005. vai 2006. gadam atseviskam
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kategorijam (pieméram, iek§zemes makroekonomiskajam riskam un likviditates un
finans€juma riskiem) bija vérojama risku uzkrasanas, aréjo makrofinansialo risku
kategorija — neliels samazinajums, savukart pargjas risku kategorijas riska limenis
kopuma nemainijas. 2006. un 2007. gada vairaku risku kategoriju (argjie riski,
majsaimniecibu kreditrisks un nefinanSu sabiedribu kreditrisks) dinamika liecindja
par risku pieaugumu, savukart kops 2008. gada bija noverojams visaptveross finansu
stabilitates risku pieaugums. FinanSu stabilitates riski sasniedza maksimumu
2009. un 2010. gada un peéc tam pakapeniski samazinajas. 2014. gada gandriz visas
risku kategorijas, iznemot aréjos makrofinansialos riskus, risku ITmenis bija zemaks
par vésturisko vid&jo riska Iimeni (janem véra, ka vesturisko vidgjo vertibu butiski
ietekmé raditaju vertibas krizes laika). Vienlaikus uzlaboSanas atseviSkas risku
kategorijas 2014. gada paléninajas — tas dalgji var€tu biit saistits ar nenoteiktibas
picaugumu argjo geopolitisko saspiléjumu ietekmé.

Risku kategoriju indeksu dinamika

Majsaimniecibu kreditriska indekss

10 10

9 9

8 8

7 j I 7

6 AN\ AN l 6

518 J\/-, v\// n 5

] /Y

—— Argjo makrofinansialo risku indekss 3T e ? r 3
—— Iek$zemes makroekonomisko risku indekss 5 5
—— Nefinan$u sabiedribu kreditriska indekss 1

— Likviditates un finans&juma riska indekss
Maksatspgjas un pelnitsp&jas riska indekss ()

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Kopuma vésturisko novertéjumu test€Sanas rezultati ir apmierinoSi. Retrospektivi
analizgjot risku diagrammas kategoriju vert€jumus, secinats, ka ta signaliz&ja par
finanSu stabilitates risku pieaugumu atseviskas kategorijas jau no 2006. gada sakuma
un par draudiem finangu stabilitatei — 2008. un 2009. gada’.

’ Nemot véra, ka raditaji par riska pieaugumu signaliz& ar zinamu nobidi cits no cita, tie nereti
savstarpgji izlidzina riska Iimeni, tad€jadi kategorijai kopuma par vesturiski augstako risku
signalizgjot ar vértgjumiem "8" vai "9", nevis "10".
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Saja diskusijas materiala aprakstita Latvijas finanu stabilitates risku diagrammas
izveidoSanas metodologija, kas izstradata, balstoties uz citu valstu finanSu
stabilitates risku diagrammu analizi.

Kops 2013. gada risku diagramma ir viens no Latvijas Bankas finansu sist€mas
stabilitates monitoringa un novértéSanas analizes rikiem. To izmanto ar mérki
vienkopus atainot svarigakos finansu stabilitates riskus un to parmainu virzienu.

Vesturisko novertg§jumu test€Sanas rezultati ir apmierino$i. 2008. un 2009. gada
riska kategoriju vert§jumi liecinaja par draudiem finanSu stabilitatei. Vienlaikus
risku diagrammas rezultati norada uz zinamiem ierobezojumiem $a instrumenta
izmantoSanai finanSu stabilitates novert€juma. Galvenokart tas saistits ar to, ka risku
diagramma rada risku parmaigu virzienu, t.i., novert€ riska pakapi tikai
salidzinajuma ar vesturisko vid€jo riska Itmeni vai riska Iimeni iepriek$€jos
periodos. Ta nav izmantojama absoliitas riska pakapes novértésanai, un tas nozimé,
ka dazadu risku kategoriju vertéjumi nav savstarpgji salidzinami.

Lai papildinatu Latvijas finanSu stabilitates risku novértéjuma analitisko ietvaru,
butu ieteicams risku diagramma izmantotajiem raditajiem noteikt sliekSnus, kas
noradttu to atbilstibu noteiktam riska Itmenim un palidzétu noteikt risku kategorijas
vai definéta sistemiska riska pakapi.
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PIELIKUMS
Risku diagrammas risku kategorijas un tajas ieklautie raditaji
P1. tabula
Risku diagramma izmantotie raditaji
Nr. |Riska veids Sakariba | Metode!
p.k. ar risku
lekSzemes makroekonomiskie riski
1. | IKP gada parmainas (2000. gada salidzinamajas cenas; sezonali 1* | Alternativa ar ekspertu vert€jumu
izlidzinatas; novirze no 4%; procentu punktos)
2. | Bezdarbs Latvija (%) 1* | Alternativa
3. |Latvijas ENR (punktos) —1* | Alternativa ar ekspertu veértgjumu
4. | PCI (gada parmainas; novirze no 2%; procentu punktos) 1* | Alternativa ar ekspertu vertgjumu
5. | Tekosa konta bilance (novirze no 0% no IKP; procentu punktos) 1* | Alternativa ar ekspertu vertgjumu
6. Iekszemes kreditu atlikuma attieciba pret IKP (%) 1* | Standarta
7. |lekSzemes kreditu atlikuma attiecibas pret IKP novirze (credit- 1* | Alternativa ar ekspertu vert&jumu
to-GDP gap) (procentu punktos)
Valdibas parads (% no IKP) 1* | Alternativa ar ekspertu vert€jumu
9. | Valdibas parada attiecibas pret IKP gada parmainas (procentu 1* | Alternativa ar ekspertu vertéjumu
punktos)
Ar&jie makrofinansialie riski
1. Imports galvenajas tirdzniecibas partnervalstis (sveértais; sezonali —1* | Alternativa
izlidzinats; gada parmainas; %)
2. |ES ENR (punktos) —1*| Alternativa ar ekspertu vertgjumu
3. | ES bezdarbs (%) 1* | Standarta
4. | Privata sektora parada attieciba pret IKP (gada parmainas; 1* | Standarta
procentu punktos)
5. | Privata sektora parada attieciba pret IKP (%) 1* | Alternativa ar ekspertu vert&jumu
6. |ES valstu valdibas parads (% no IKP) 1* | Alternativa ar ekspertu vert€jumu
7. | ES valstu valdibas parada attiecibas pret IKP gada parmainas 1* | Alternativa ar ekspertu vert&jumu
(procentu punktos)
8. |ECB CISS 1* | Standarta
NefinanSu sabiedribu kreditrisks
1. |Nefinan$u sabiedribu rentabilitate (pelnas pirms nodokliem —1* | Standarta
attieciba pret apgrozijumu; Cetru ceturks$nu slidosais vidgjais; %)
2. |Iek$zemes nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma 1* | Standarta
attieciba pret IKP (% no IKP)
3. |Iekszemes nefinan$u sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma 1* | Alternativa ar ekspertu vert&jumu
attiecibas pret IKP novirze (credit-to-GDP gap) (procentu punktos)
4. |llgak par 90 dienam kavéto kredttu ipatsvars (%) 1*| Standarta
5. |llgak par 90 dienam kaveto kredttu Tpatsvara gada parmainas 1* | Alternativa ar ekspertu vert&jumu
(procentu punktos)
6. |Herfindala—HirSmana indekss (nozaru koncentracija 1* | Alternativa ar ekspertu vert€jumu
kreditportfelt)
7. | Nefinansu sabiedribu parada attieciba pret pasu kapitalu (%) 1* | Standarta
8. | Procentu maksajumu segums (procentu maksajumu attieciba pret —1* | Standarta
pelnu; Cetru ceturkSnu slidosais vidg&jais; %)

! Metodologijas aprakstu sk. 7.-11. Ipp.
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Nr. |Riska veids Sakariba | Metode
p.k. ar risku
Majsaimniecibu kreditrisks
1. |Reala neto alga (gada parmainas; sezonali izlidzinatas; %) —1* | Standarta
2. | Darba meklétaju ipatsvars Latvija (%) 1* | Standarta
3. | Ma3jokla pieejamibas raditajs (sérijveida dzivokla Riga vidgjas 1* | Alternativa
cenas attieciba pret vidgjo neto algu Riga; %)
4. |Majsaimniecibu parada attieciba pret riciba esoSajiem 1* | Alternativa
ienakumiem (%)
5. | Ma3jsaimniecibu parada attiecibas pret riciba esoSajiem 1* | Alternativa ar ekspertu vert&jumu
ienakumiem novirze (procentu punktos)
6. |Majsaimniecibam aprékinato procentu maksajumu 1* | Standarta
kreditiestadém attieciba pret riciba esosajiem ienakumiem (Cetru
ceturk$nu slidosais vid&jais; %)
7. |Ilgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (%) 1* | Alternativa
8. |llgak par 90 dienam kaveto kredttu Tpatsvara gada parmainas 1* | Alternativa ar ekspertu vert€jumu
(procentu punktos)
Kreditiestazu likviditates un finanséjuma risks
1. |FKTK aprékinatais likviditates raditajs (%) —1* | Standarta
2. |Rezidentu noguldijumu atlikuma gada parmainas (%) —1*| Standarta
3. |Rezidentiem izsniegto kreditu atlikuma attieciba pret rezidentu 1* | Alternativa ar ekspertu vertgjumu
noguldijumu atlikumu (%)
4. |Rezidentu aktivu attieciba pret rezidentu prasibu, bruto 1* | Alternativa ar ekspertu vert&jumu
matesbankas finanséjuma un kapitala kopsummu (%)
5. | Zviedrijas un Norvégijas matesbanku 5 gadu CDS prémija 1* | Standarta
(bazes punktos)
6. |3 ménesu RIGIBOR un 3 ménesu EURIBOR starpiba (lidz —1* | Alternativa ar ekspertu veértgjumu
2014. gadam; procentu punktos)
7. | Eiro uz nakti izsniegto kreditu procentu likmes vesturiskais 1* | Alternativa
svarstigums
8. |Latvijas 5 gadu CDS prémija (bazes punktos) 1* | Standarta
KreditiestaZzu maksatspéjas un pelnitspéjas risks
1. 1. limena pamata kapitala raditajs (%) —1*| Alternativa
2. |Kapitala un rezervju attieciba pret aktiviem (%) —1*| Alternativa ar ekspertu vertejumu
3. | Uzkrajumu norma (uzkrajumu nedrosiem kreditiem attieciba pret —1*| Standarta
ilgak par 90 dienam kavéto kreditu atlikumu) (%)
4. | Neto kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam 1* | Standarta
attieciba pret kapitalu (%)
5. |ROE (%) —1*| Standarta
6. |Vispargja darfjumu atlikumu procentu likmju starpiba (starpiba —1* | Alternativa
starp kreditu un noguldijumu vidéjam sveértajam procentu
likmém; %)
7. | Neto izdevumu uzkrajumiem attieciba pret finansialas darbibas 1* | Alternativa

pelnu (%)
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