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Eirozona inflacija atgriezusies mérki, procentu likmes laika gaita
samazinatas; izaugsme tuvakaja laika - mérena, bet straujaka
neka ieprieks gaidits.

Globalas tirdzniecibas politikas nenoteiktiba mazinajusies,
taCu geopolitiskie riski saglabajas.

Investiciju aktivitate bijusi straujaka, un 2025. gada Latvijas IKP
pieaugums parsniegs janija aplési. Savukart ekonomiskas
izaugsmes vidéja termina redzejums nav batiski mainijies.

Tuvakajos gados inflacija saglabasies mérena, tacu augstaka,
neka janija prognozéts. To veicina darbaspéka trakums, kas
sekmé par produktivitati straujaku atalgojuma palielinasanu.

BudZeta deficits un valsts parads tuvakajos gados augs, un to
ietekmes ieguldijumi valsts aizsardziba.



Prognozu kopsavilkums

2025 2026 2027 2028
Janijs Decembris Janijs Decembris Janijs Decembris | Decembris
IKP (gada parmainas; %) 1.2 1.7 2.8 2.8 3.2 2.9 3.2
Inflacija (gada parmainas; %) 3.4 3.9 2.1 3.2 2.8 2.9 3.6
:r"’]‘g:ga;;gfc'zfgg)(”eiet"emt partikas un 3.2 3.5 2.4 4.0 2.4 3.3 3.5
. P

B ey | 80 | s [ o7 | e | e | ea | a2
Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 6.0 8.0 6.3 7.6 6.3 7.6 7.9
Tekosa konta bilance (% no IKP) -3.2 -3.2 -3.9 -3.5 -4.0 -3.2 -3.5
Visparéjas valdibas parads (% no IKP) 47.9 48.4 48.2 49.4 49.9 50.8 50.8
Budzeta parpalikums/deficits (% no IKP) -3.2 -2.7 -2.8 -3.5 -2.9 -3.5 -3.1

3 Avots: Latvijas Bankas prognozes. Prognozes sagatavotas, izmantojot [1dz 2025. gada 3. decembrim (atseviSkiem tehniskajiem pienémumiem - [1dz 26. novembrim) pieejamo informaciju. LATVIJAS BANKA
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Norises globalaja
ekonomika un
eirozona




Globalas izejvielu cenas stabilizéjas merena limeni

Brent jélnafta (USD/bbl) TTF dabasgazes cena (EUR/MWh) Partikas izejvielu cenas eirozona
(01.2015=100)
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5 Avots: Bloomberg, LSEG, ECB. LATVIJAS BANKA
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Kinas iekSzemes pieprasijums saglabajas vajs

Kinas mazumtirdzniecibas dati un patérétaju
noskanojuma indekss (%, g/g, punkti)
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P&dgjais novérojums mazumtirdzniecibas un noskanojuma datiem - nov.

Avots: London Stock Exchange Group (LSEG), Eurostat, Latvijas Bankas aprékini.
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Kinas PCI, RCl un
eksporta cenas (g/g, %)
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Eirozonas gada kumulativa
tirdznieciba ar Kinu (mljrd. eiro)
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Inflacija nospiesta tuvu meérkim; procentu likmes samazinatas

Gada vidéja inflacija, gada vidéja pamatinflacija, ECB inflacijas prognozes un
ECB noguldijumu iespéjas uz nakti likme (%)
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7 Avots: Eurostat, ECB, Latvijas Bankas aprékins. LATVIJAS BANKA
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Geopolitiska nestabilitate butiski ietekme nakotnes skatijumu

Konflikti pasaules regionos ECB decembra prognozes
Number of battles by region The international environment
W Africa @ Americas Asia @ Europe ® Middle East (annual percentage changes, revisions in percentage points)
30K .
December 2025 Revisions vs September 2025
2024 ‘ 2025 ‘ 2026 ‘ 2027 ‘ 2028 2025 2026 | 2027
World real GDP 36 35 33 33 33 0.2 0.2 0.0
(excluding the euro
area)
Global trade (excluding 43 44 20 31 31 16 0.5 0.0
the euro area)’
Euro area foreign 37 38 1.9 31 3.0 1.0 0.5 0.0
demand?
World CPI (excluding 4.0 31 28 25 26 -0 -0.1 0.0
the euro area)
Export prices of 23 1.1 1.6 20 2.0 -0.5 -0.5 -0.3
competitors in national
currency!
MNote: Revisions are calculated from rounded figures.
1) Calculated as a weighted average of imports.
2) Calculated as a weighted average of imports of euro area trading partners.
3) Calculated as a weighted average of the export deflators of euro area trading partners.
Source: Uppsala Conflict Data Program (UCDP)
Note: UCDP defines a battle as an event in which armed force is used by an organized actor, Source: ECB,
resulting in at least one direct death. Bloomberg
‘
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https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20251128~fb427b2a3c.en.html

9

Piesardziba akciju tirgos

Akciju tirgus indeksu attistiba (31.12.2024=100)

185 ——Bloomberg Magnificent 7
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165 ——EURO STOXX Banks
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Avots: Bloomberg.

Euro Stoxx un S&P 500 cenas un pelnas
attiecibas koeficients (P/E)
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Darbaspeka izmaksu pieaugums turpina mazinaties

Darbaspéka izmaksas (g/g, %) Indeed algu raditajs (g/g, %) ECB algu raditajs (g/g, %)
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10 Source: ECB, Eurostat. LATVIJAS BANKA
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Ar fiskalo politiku visas strukturalas problémas neatrisinat

Eirozonas reala IKP pieauguma (%) Kops 2025. gada marta izsludinato aizsardzibas un
dekompozicija izlietojuma komponentos (pp) infrastruktiras izdevumu ietekme uz reala IKP
pieauguma prognozi (pp)
@ GDP growth
B Private consumption
B Government consumption
M Investment
MNet exports 020
B Changes in inventories
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11 Avots: ECB 2025. gada decembra prognozes. LATVIJAS BANKA
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Latvija

Prognozes sagatavotas, izmantojot lidz 2025. gada 3. decembrim
(atseviskiem tehniskajiem pienémumiem - lidz 26. novembrim) pieejamo informaciju.




pakapeniski stabilizejas

Realais efektivais kurss un Baltijas valstu tirgus
dalas pasaules importa (2015 = 100)
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Piezime: Realais efektivais kurss defléts ar vientbas darbaspéka izmaksam kopéja ekonomika.

13 Avots: Centrala Statistikas parvalde, Eiropas Komisija, Pasaules Tirdzniecibas organizacija.

Baltija razosana klust dargaka, kamer eksporta tirgus dalas

Vienibas darbaspéka izmaksas tautsaimnieciba
kopuma (2019=100)
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Konkuretspeéjas efekts negativs plasa spektra

Latvijas pre€u eksporta pieauguma tempa Latvijas konkurétspéjas efekta sadalijjums pa pre€u grupam
atSkiriba no pasaules importa (12m / 12m slidoSais (pp)
vidgjais; %; devumi; pp)
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14 Avots: UN Comtrade un Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Produktivitate galvenokart pieaug uz nostradato stundu rekina

Produktivitate uz stundu Baltijas valstis Latvijas produktivitates kapums pa komponentém
(sez. korig.; 2019 = 100) (sez. korig.; g/g; % un pp)
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Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Tomer investicijas ir kapinajusas apstrades rupniecibas jaudu

Investicijas pa apstrades rapniecibas apakSnozarém Apstrades rapniecibas izlaide (% pret 2019; devumi pp)
(faktiskajas cenas; milj. eiro) un konfidences indikators (pret 2019; pp)
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16 Avots: Centrala Statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Vairakums noskanojuma raditaju pedéja laika uzlabojas

Sektoru noskanojuma raditaji (atbilzu bilances), ESI un EEI (ilgtermina vidéjais = 100)
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Avots: Eiropas Komisija.
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Privatais paterins drizuma varetu (beidzot) atzirgt. Patéretaju
noskanojums kopuma uzlabojies

Patérinu raksturojoSie radrtaji (salidz. cenas; 2023=100; Patérétaju noskanojums (sez. korig.; atbilZzu saldo;
noskanojums - atbilzu saldo parmainas 2019=0) procentu punktos)
125 e Atlidziba nodarbinatajiem 30 5

Mazumtirdzniecibas apgrozijums

e Privatais patérins
120 ) . _ 20
= Maksajumu karsu dati (NSA)
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100 -20 H Gimenes materialais stavoklis nakamajos 12 ménesos
35 Hm Gimenes materialais stavoklis iepriekSéjos 12 ménesos
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Avots: Eiropas Komisija, Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. KarSu maksajumu dati (Latvija un arzemés, ieskaitot skaidras naudas iznems3anu) - 12 ménesu slido3ais E
18 vidgjais un patérétaju noskanojums ménesiem - 3 ménesu slidosais vidgjais. Labaja attéla noskanojums nav izlidzinats. LATVIJAS BANKA
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[nvesticiju limenis saglabajas augsts, to uztur buvnieciba

Investicijas raksturojoSie raditaji (sez. korig.; Investicijas (sez.korig.; c/c; %) un investiciju veidi
2023 =100 %) (devums; pp)
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19 Avots: Centrala Statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Uznémumu aizdevumu atlikums terminu dalijjuma
(gada pieauguma temps; %)
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20 Avots: Eiropas Centrala banka, Latvijas Banka.

Pieaug uznémumu pieprasijums péc ilgtermina aizdevumiem

Uznémumu aizdevumu atlikums nozaru dalijuma,
gada pieauguma tempa dekompozicija* (%)
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Darba tirgus saglabajas ciess, butisks skerslis turpmakai izaugsmei

Uznéméju ipatsvars, kam darbaspéka trikums ir Nodarbinatibas gaidas (atbilzu bilance;
batisks kavéjoss faktors (sez. korig.; %) 12 ménesu vidéjais)
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21 Avots: Eiropas Komisija LATVIJAS BANKA
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Darba tirgu veérojama butiska prasmju un regionala nesabalansétiba

Registréto bezdarbnieku un vakancu skaits
(2022.-2024. gada vidégjais; tukst.) un noslodzes
koeficients (laba ass)
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B Bezdarbnieki Vakances

22 Avots: Centrala statistikas parvalde, Nodarbinatibas valsts agentdra.

Bezdarbnieku un brivo darbavietu skaits (tGkst.) un
noslodzes koeficients (laba ass)
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[lgstoso bezdarbnieku ipatsvars klust izteiktaks

Bezdarbnieku ipatsvars péc darba mekléSanas ilguma
(4 cet. vidgjais; %) un bezdarba Iimenis (% no ekon. akt.)
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Avots: Centrala statistikas parvalde.
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Nominala alga pa sektoriem (g/g; %)
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24 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.

Algu kapums notur tempus un produktivitate vel vairak atpaliek

Reala alga un produktivitate (2019. 1. cet. = 100)
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Par produktivitati straujaks algu kapums uztures inflaciju un
turpinas zaget konkureétspéju

Vidéjais algas pieaugums (g/g; %)
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25 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas prognoze. LATVIJAS BANKA
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26

Latvijas intlacija ir viena no augstakajam eirozonas valstu vidu

Inflacija (2025. gada novembris; g/g; %) Pamatinflacija (2025. gada novembris; g/g; %)
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Avots: Eurostat. LATVIJAS BANKA
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Inflaciju uztur partikas un pakalpojumu cenas

Inflacija (g/g; %) un devumi (pp) Inflacijas novértéjumu ietekméjosie faktori

5 B Partika mw Energija B Rapn.pr. B Pakalpojumi  ==|nflacija ‘ Mvirsjunija pPrognozes (+)
+ Spécigaks algu pieaugums (+)

« Papildu informacija par administrativi
regulétajam cenam (+)

 Globalas naftas, gazes un partikas cenas bez
batiskam izmainam (=)

* PVN likmes samazinasana atseviSkiem partikas
produktiem (2026 (-), 2028 (+))

o

1
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« Akcizes nodokla parskatiSana (+)

« ETS2 pienémumu izmainas (2027 (-), 2028 (+)),
2028. gada - pakapeniski, ne gada sakuma
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P -

27 Avots: Centrala statistikas parvalde, Eurostat, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Cenu parmainu gaidas joprojam paaugstinata limeni

Ripnieciba (atbilzu bilance) Mazumtirdznieciba (atbilzu bilance) Pakalpojumos (atbilzu bilance)
60 60 60
50 50 50
40 40 40
30 30 30
20 20 20
10 M 10 10
0 0 0
-10 -10 -10
-20 -20 -20
-30 -30 -30
- %) 7o) 00 o o~ 7o) — o™ 7o) 0 o o~ 7o) - o™ N 00 o o~ LN
— — — — o o o ~— by — ~— o~ N N ~— — — — N N N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o (@] (@)
~N ~N N N ~N N N N N N ~N ~N ~N ~N N N ~N N ~N N N
— [Np] (o)) — LN (@) — — LN (@) — LN (@) — — LN (@) — N (@) —
o o o o o o o (@) o (@) o o o o o o o o o o o
pP =

Avots: Eiropas Komisija.
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Budzeta deficits tuvakajos gados parsniegs 3 % no IKP - straujaku
izdevumu kapumu daléji kompenseés augstaka nominala izaugsme

Visparéjas valdibas budzeta bilance (% no IKP)

0

-1
-2,7

-2

Janijs 2025

B Decembris 2025

14 Aizsardzibas prioritate®
-3 -1,0 -1,1
-3.1
-3.5 -3.5
-4
2024 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P

* Papildu pieSkirums droSibas prioritatei valsts budzeta 2026.-2028. gadam.
29 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA
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Scenarijs: lespejama fiskalas konsolidacijas ietekme uz
Latvijas tautsaimniecibu

Konsolidacijas ietekme uz 0,0
Latvuas IKP (kumU|atTV|; % B 1. scenarijs (Izdevumi)
novirze no sakotnéja [fmena) 02
2. scenarijs
- Pienémums: budZeta konsolidacija 0.4 (Izdevumi+nodarbinatiba,
2029. gada 1.2 % no IKP apméra darbu neatrod)
= . T Ly 06 M 3. scenarijs
- Rezultats: Tautsalmn!eabal \{ld_eja ' (Izdevumi+nodarbinatiba,
termina vismazak kaitigakais ir 3. darbu atrod)
scenarijs jeb izdevumu ;amga_zinééan?, 08 m 4. scenarijs (PVN)
papildus samazinot publiskaja sektora
nodarbinato skaitu, bet pusei no
viniem ?ek!_aujoties privata sektora -1,0 m 5. scenarijs (Visi nodok|
darba tirgh proporcionali)
« Tomér tam nepiecieSama mérkeéta 12
pieeja un laicigi sagatavosanas darbi 1. gads 2. gads 3. gads 4. gads 5. gads

‘
30 Avots: Latvijas Bankas pienémumi (2025. gada decembris) un novértéjums ar Latvijas DSGE modeli. LATVIJAS BANKA
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